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Viele Schweizer Inlandbanken schwimmen derzeit im Geld –

sie haben 2023 von den höheren Zinsen profitiert. Ebenfalls

hoch bleiben bei vielen Finanzinstituten indessen die

Gebühren, die sie während der Zeit der Negativzinsen erhöht

haben. Diese werden den Sparern und Anlegern oftmals

weiterhin belastet, auch wenn die Geschäfte wieder glänzend

laufen.

Hohe Bankgebühren bei Konten und Geldanlage: Wo

diese versteckt sind und wie es sich sparen lässt

Beim Sparen und beim Vermögensaufbau zählt die Nettorendite.

Folglich ist es wichtig, hohe Gebühren und Kosten zu vermeiden.

Wie Sparer und Anleger Fallen umgehen.

Michael Ferber

15.02.2024, 05.30 Uhr  4 min

Auf Konten und bei der Geldanlage fallen oft hohe Gebühren an.

Arnd Wiegmann / Reuters

https://www.nzz.ch/
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«Ein paar Banken haben in den letzten Wochen die Gebühren

auf Konten gestrichen, aber das ist vor allem Marketing», sagt

Florian Schubiger, Mitgründer des Vermögensverwalters

Vermögenspartner. Die Gebühren im Bereich Wertschriften –

also beispielsweise Transaktions- und Depotgebühren – seien

bei den meisten Finanzinstituten unverändert.

Für die Sparer und Anleger hat das indessen negative Folgen:

Die Rendite, die sie netto auf ihren Vermögen erzielen, fällt

entsprechend niedriger aus. Es lohnt sich also, sich über das

Thema Gedanken zu machen.

Laut dem Bundesamt für Statistik (BfS) beziehen Personen in

der Schweiz beispielsweise jährlich rund 11 Milliarden Franken

als Kapitalleistungen aus der Pensionskasse. «Dieses Geld

wechselt also von der Pensionskassen- in die Anlagewelt»,

sagt Alain Beyeler, Chef des Finanzdienstleisters Finpact, eines

Spin-Offs der Universität St. Gallen.

Wenn die Sparer das Geld quasi «in freier Wildbahn» anlegen,

verteuert sich laut Beyeler die Verwaltung dieser Vermögen.

Betrugen die Gebühren für die Verwaltung der Gelder in der

Pensionskasse im Durchschnitt noch 0,6 bis 0,7 Prozent pro

Jahr, dürften es nach dem Bezug im Schnitt 2 bis 3 Prozent

sein, schätzt er – wenn alle effektiv anfallenden Gebühren

berücksichtigt werden. Oftmals werde eine

Vermögensverwaltungsgebühr ausgewiesen, die aber den

tatsächlichen Kosten nicht entspreche.

Kapital aus der Pensionskasse: teure Verwaltung
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Dies liegt auch daran, dass sich die Sparer und Anleger zu

wenig mit Geldanlage auskennen und hohe Gebühren

akzeptieren, ohne das Finanzinstitut zu wechseln. Oder sie

wissen schlicht nicht, wie hoch die Kosten sind – denn viele

Gebühren werden auf eine ziemlich intransparente Art und

Weise erhoben.

Die Kosten in der Vermögensverwaltung verteilen sich grob

gesagt auf drei Ebenen: die Verwaltungskosten, die

Bankgebühren sowie die Kosten für die Anlageprodukte.

Die vom Vermögensverwalter erhobene Verwaltungsgebühr

liegt im Allgemeinen zwischen null und 1,5 Prozent des

entsprechenden Vermögens. Hinzu kommen unter

Umständen eine Gewinnbeteiligung oder eine

Einstiegsgebühr.

Bei den Bankgebühren kommt eine Vielzahl an Kosten hinzu.

Diese reichen von Konto- und Depotführungsgebühren über

Courtagen bis hin zu den Kosten für den Steuerausweis. Bei

den Produktkosten fallen unter anderem

Verwaltungsgebühren und die Differenz zwischen Geld- und

Briefkursen an.

Eine im Januar publizierte Studie des Finanzdienstleisters VZ

Vermögenszentrum gibt einen guten Überblick über die

verschiedenen Gebühren.

Wo Gebühren bei der Geldanlage anfallen
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Eine Vielzahl an Bankgebühren bei der Vermögensverwaltung

Besonders hohe Gebühren fallen bei einzelnen

Vorgehensweisen der Anbieter an, die für die Sparer und

Anleger schlecht einsehbar sind. Dazu zählen

Fremdwährungs-Transaktionen, ein häufiges Rebalancing im

Depot sowie der Einsatz teurer Anlageprodukte.

Intransparente Devisentransaktionen: «Bei

Fremdwährungsgeschäften herrscht oft wenig Transparenz»,

sagt Beyeler. Dabei geht es um die sogenannten Spreads, also

Position Bandbreite

Kontoführungsgebühr 0 bis 100 Franken pro Jahr

Depotführungsgebühr 0 bis 0,35 Prozent des Depotvermögens

Positionsgebühr Bis zu 40 Franken pro Position im Depot

Courtage Courtage Aktien Schweiz: 0,4 bis 1,1 Prozent;
Pauschalgebühr Aktien Schweiz: ab 20 bis 200
Franken

Wechselkursgebühren Bis zum Gegenwert von 100 000 Franken liegen die
Wechselkursgebühren üblicherweise zwischen 1 und
1,5 Prozent

Echtzeitpreise 0 bis 72 Franken pro Jahr für Echtzeitpreise Aktien
Schweiz, teilweise werden die Kosten für
Echtzeitdaten mit der Courtage verrechnet.

Steuerausweis 0 bis 100 Franken pro Steuerausweis

Transferspesen 0 bis 150 Franken pro Position

feb.Quelle: VZ Vermögenszentrum

Mit welchen Tricks Anbieter Gebühren kassieren
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die Kursspannen bei Fremdwährungsgeschäften. Viele

Finanzinstitute wiesen diese nicht klar aus, und so würden

den Kunden bei solchen Geschäften nicht selten Kosten in

Höhe von 2 bis 3 Prozent belastet.

Dabei geht es nicht um irgendwelche exotischen

Transaktionen. Die Kosten für Devisentransaktionen fallen

beispielsweise auch dann an, wenn ein Vermögensverwalter

Aktien des britischen Nahrungsmittelherstellers Unilever

verkauft und dem Kunden dafür die Titel des Schweizer

Wettbewerbers Nestlé ins Depot legt.

Auch bei Transaktionen mit den als besonders günstig

geltenden Anlagevehikeln Exchange-Traded Funds (ETF)

können solche Gebühren entstehen. «Viele ETF sind nicht in

Franken, sondern in Dollar oder Euro notiert», sagt Schubiger.

Die Kosten würden oftmals nicht ausgewiesen. «Sie

erscheinen auf keinem Beleg und die Kunden haben keine

Chance, das zu kontrollieren», sagt er.

Häufiges Rebalancing im Depot: Auch beim sogenannten

Rebalancing entstünden oft erhebliche Kosten für den

Anleger, sagt Beyeler. Ein solches kann beispielsweise nötig

und sinnvoll sein, wenn man im Portfolio eine Aktienquote

von 40 Prozent anstrebt und wenn diese nach Kursverlusten

auf 30 Prozent gefallen ist. Dann würde man Aktien

nachkaufen. Allerdings stellt sich die Frage, wie oft man ein

solches Rebalancing vornehmen sollte, da dabei eben

Transaktionskosten entstehen – ganz gemäss der alten

Anleger-Regel «Hin und her macht Taschen leer». Vor allem

bei kleineren Beträgen ist der Nutzen eines häufigen

Rebalancings zu hinterfragen.
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Was die Transaktionskosten bei der Vermögensverwaltung

angeht, verfolgen die Anbieter laut Beyeler zwei Ansätze. Beim

einen verlangen die Anbieter eine sogenannte All-in-Fee. Bei

dieser sind die Kommissionsgebühren, die auf den

Transaktionen anfallen (Courtagen), enthalten. Beim anderen

Ansatz hingegen kommen bei Käufen und Verkäufen von

Wertpapieren noch die Courtagen hinzu. Dies kann für die

Kunden teuer werden.

Bei Anlageprodukten fallen verschiedene Gebühren an

Teure Anlageprodukte: Laut Beyeler ist auch zu beobachten,

dass manche Vermögensverwalter ihren Kunden teure

strukturierte Produkte ins Depot legen. An solchen Anlagen

verdienen Anbieter oftmals sehr gut. Bei Finanzinstituten, die

eigene Abteilungen für strukturierte Produkte haben, sei die

Wahrscheinlichkeit gross, dass dies passiere, sagt Beyeler.

Position Bandbreite

Spreads (Differenz Geld- und
Briefkurs)

0,03 bis 4 Prozent des Handelsvolumens

Gesamtkostenquote (Total
Expense Ratio, TER)

Ab zirka 0,05 Prozent bei passiv verwalteten
Fonds, ab zirka 0,5 Prozent bei aktiv
verwalteten Fonds

Ausgabe- und
Rücknahmekommission

0 bis 5 Prozent des Handelsvolumens

Retrozessionen 0 bis 15 Prozent des investierten Betrags im
jeweiligen Instrument

feb.Quelle: VZ Vermögenszentrum

Was Kunden tun können
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Kundinnen und Kunden sollten bei der Geld- und

Vermögensanlage also auf die Gebühren achten und Anbieter

vergleichen. Ist man mit dem eigenen Anbieter nicht

zufrieden, sollte man über einen Wechsel nachdenken. Viele

Sparer und Anleger sind aber träge, beschäftigen sich nicht

mit der Thematik und nehmen die Kosten einfach hin.

In den vergangenen Jahren sind in der Schweiz viele

sogenannte Neobanken und Fintech-Unternehmen gestartet,

die oftmals günstige Konditionen haben. Auch sind Online-

Broker und digitale Anbieter in der Vermögensverwaltung oft

deutlich billiger als die traditionellen Anbieter. Allerdings fällt

oft auch der Service kleiner aus.

Die verschiedenen neuen Anbieter scheinen derweil Druck

auf die traditionellen Anbieter auszuüben. So verlangen mehr

und mehr Vermögensverwalter für ihre Dienstleistungen

mittlerweile eine All-in-Fee, wie Schubiger ausführt. Dies sei

ein positiver Trend, sagt er. «Dann zahlen die Kunden nicht

mehr für jede Transaktion.» Eine All-in-Fee sei eine Art Schutz

für den Kunden, dass nicht zu viel umgeschichtet wird.
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Mehr von Michael Ferber (feb)

Passend zum Artikel

Säule-3a-Konten: Die Zinsen steigen langsam

wieder – was beim Sparen zu beachten ist

10.11.2022

Hohe Kosten von Konten und Karten

11.11.2017

Im Ausland bezahlen und Bargeld abheben: Zehn

Tipps, damit die Ferien nicht zur Kostenfalle

werden

30.06.2023   4 min

Starke Zinsanstiege haben in den vergangenen

vierzig Jahren oft Krisen ausgelöst – kommen

Aktien und Immobilien unter Druck?

13.01.2024   4 min

Die besten Produkte in der Säule 3a im Vergleich

– diese acht Fehler sollten Sparer und Anleger

unbedingt vermeiden

24.11.2023   9 min
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Bitcoin steigt vorübergehend über 50 000 Dollar,

Aktien auf Rekordständen – doch nun bremst die US-

Inflation. Das Rally könnte trotzdem weitergehen
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Vollkasko-Mentalität entwickelt», warnt

der Präsident des Versicherungsverbands
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UBS-Pensionskasse gibt bei Integration
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Kadermitarbeitern werden geschlossen
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Die Kinderbetreuung ist in der Schweiz

besonders teuer – was sind die Gründe?

06.02.2024   7 min

https://www.nzz.ch/finanzen/bitcoin-aktien-und-inflation-setzt-sich-das-rally-an-der-boerse-fort-ld.1807392
https://www.nzz.ch/finanzen/bitcoin-aktien-und-inflation-setzt-sich-das-rally-an-der-boerse-fort-ld.1807392
https://www.nzz.ch/finanzen/bitcoin-aktien-und-inflation-setzt-sich-das-rally-an-der-boerse-fort-ld.1807392
https://www.nzz.ch/finanzen/bitcoin-aktien-und-inflation-setzt-sich-das-rally-an-der-boerse-fort-ld.1807392
https://www.nzz.ch/finanzen/bitcoin-aktien-und-inflation-setzt-sich-das-rally-an-der-boerse-fort-ld.1807392
https://www.nzz.ch/finanzen/bitcoin-aktien-und-inflation-setzt-sich-das-rally-an-der-boerse-fort-ld.1807392
https://www.nzz.ch/finanzen/welt-aktienfonds-so-spart-man-mit-etf-und-indexfonds-auf-msci-world-vermoegen-an-ld.1778537
https://www.nzz.ch/finanzen/welt-aktienfonds-so-spart-man-mit-etf-und-indexfonds-auf-msci-world-vermoegen-an-ld.1778537
https://www.nzz.ch/finanzen/welt-aktienfonds-so-spart-man-mit-etf-und-indexfonds-auf-msci-world-vermoegen-an-ld.1778537
https://www.nzz.ch/finanzen/welt-aktienfonds-so-spart-man-mit-etf-und-indexfonds-auf-msci-world-vermoegen-an-ld.1778537
https://www.nzz.ch/finanzen/welt-aktienfonds-so-spart-man-mit-etf-und-indexfonds-auf-msci-world-vermoegen-an-ld.1778537
https://www.nzz.ch/finanzen/welt-aktienfonds-so-spart-man-mit-etf-und-indexfonds-auf-msci-world-vermoegen-an-ld.1778537
https://www.nzz.ch/finanzen/in-der-schweiz-hat-sich-eine-art-vollkasko-mentalitaet-entwickelt-sagt-der-praesident-des-versicherungsverbands-warnend-ld.1777641
https://www.nzz.ch/finanzen/in-der-schweiz-hat-sich-eine-art-vollkasko-mentalitaet-entwickelt-sagt-der-praesident-des-versicherungsverbands-warnend-ld.1777641
https://www.nzz.ch/finanzen/in-der-schweiz-hat-sich-eine-art-vollkasko-mentalitaet-entwickelt-sagt-der-praesident-des-versicherungsverbands-warnend-ld.1777641
https://www.nzz.ch/finanzen/in-der-schweiz-hat-sich-eine-art-vollkasko-mentalitaet-entwickelt-sagt-der-praesident-des-versicherungsverbands-warnend-ld.1777641
https://www.nzz.ch/finanzen/in-der-schweiz-hat-sich-eine-art-vollkasko-mentalitaet-entwickelt-sagt-der-praesident-des-versicherungsverbands-warnend-ld.1777641
https://www.nzz.ch/finanzen/in-der-schweiz-hat-sich-eine-art-vollkasko-mentalitaet-entwickelt-sagt-der-praesident-des-versicherungsverbands-warnend-ld.1777641
https://www.nzz.ch/finanzen/pensionskassen-ubs-und-cs-vorsorgeplaene-von-cs-kadermitarbeitern-geschlossen-ld.1777562
https://www.nzz.ch/finanzen/pensionskassen-ubs-und-cs-vorsorgeplaene-von-cs-kadermitarbeitern-geschlossen-ld.1777562
https://www.nzz.ch/finanzen/pensionskassen-ubs-und-cs-vorsorgeplaene-von-cs-kadermitarbeitern-geschlossen-ld.1777562
https://www.nzz.ch/finanzen/pensionskassen-ubs-und-cs-vorsorgeplaene-von-cs-kadermitarbeitern-geschlossen-ld.1777562
https://www.nzz.ch/finanzen/pensionskassen-ubs-und-cs-vorsorgeplaene-von-cs-kadermitarbeitern-geschlossen-ld.1777562
https://www.nzz.ch/finanzen/pensionskassen-ubs-und-cs-vorsorgeplaene-von-cs-kadermitarbeitern-geschlossen-ld.1777562
https://www.nzz.ch/finanzen/vereinbarkeit-familie-und-beruf-schweiz-kinderbetreuung-und-kitas-sind-teuer-ld.1777044
https://www.nzz.ch/finanzen/vereinbarkeit-familie-und-beruf-schweiz-kinderbetreuung-und-kitas-sind-teuer-ld.1777044
https://www.nzz.ch/finanzen/vereinbarkeit-familie-und-beruf-schweiz-kinderbetreuung-und-kitas-sind-teuer-ld.1777044
https://www.nzz.ch/finanzen/vereinbarkeit-familie-und-beruf-schweiz-kinderbetreuung-und-kitas-sind-teuer-ld.1777044
https://www.nzz.ch/finanzen/vereinbarkeit-familie-und-beruf-schweiz-kinderbetreuung-und-kitas-sind-teuer-ld.1777044
https://www.nzz.ch/finanzen/bitcoin-aktien-und-inflation-setzt-sich-das-rally-an-der-boerse-fort-ld.1807392
https://www.nzz.ch/finanzen/bitcoin-aktien-und-inflation-setzt-sich-das-rally-an-der-boerse-fort-ld.1807392
https://www.nzz.ch/finanzen/welt-aktienfonds-so-spart-man-mit-etf-und-indexfonds-auf-msci-world-vermoegen-an-ld.1778537
https://www.nzz.ch/finanzen/welt-aktienfonds-so-spart-man-mit-etf-und-indexfonds-auf-msci-world-vermoegen-an-ld.1778537
https://www.nzz.ch/finanzen/in-der-schweiz-hat-sich-eine-art-vollkasko-mentalitaet-entwickelt-sagt-der-praesident-des-versicherungsverbands-warnend-ld.1777641
https://www.nzz.ch/finanzen/in-der-schweiz-hat-sich-eine-art-vollkasko-mentalitaet-entwickelt-sagt-der-praesident-des-versicherungsverbands-warnend-ld.1777641
https://www.nzz.ch/finanzen/pensionskassen-ubs-und-cs-vorsorgeplaene-von-cs-kadermitarbeitern-geschlossen-ld.1777562
https://www.nzz.ch/finanzen/pensionskassen-ubs-und-cs-vorsorgeplaene-von-cs-kadermitarbeitern-geschlossen-ld.1777562
https://www.nzz.ch/finanzen/vereinbarkeit-familie-und-beruf-schweiz-kinderbetreuung-und-kitas-sind-teuer-ld.1777044
https://www.nzz.ch/finanzen/vereinbarkeit-familie-und-beruf-schweiz-kinderbetreuung-und-kitas-sind-teuer-ld.1777044


15.02.24, 07:43 Hohe Bankgebühren: Wie man bei Konten, Geldanlage und Wertschriften Kosten spart

https://www.nzz.ch/finanzen/hohe-bankgebuehren-wie-man-bei-konten-geldanlage-und-wertschriften-kosten-spart-ld.1807359?mktcid=smsh&… 10/13

Neueste Artikel

Deutschland streicht Doktortitel vor dem Namen in

Personalausweis und Reisepass

vor 2 Stunden   3 min

Ratsch – schon wieder?! Warum uns das Stimmcouvert in
den Wahnsinn treibt
vor 2 Stunden   6 min

Pakistans Militär herrscht über ein Milliardenimperium
– wie wurden die Generäle so mächtig?
vor 2 Stunden   6 min
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Für Sie empfohlen

Klimaschutz in der Zwickmühle: Wird die

Luft sauberer, beschleunigt sich die

Erderwärmung – auch in der Schweiz

vor 2 Stunden   5 min

Bob Dylan ist gesanglich herausgefordert,
Stevie Wonder steht ihm bei: «We Are the
World» machte aus der amerikanischen Pop-
Elite einen freundschaftlichen Chor
vor 2 Stunden   4 min

Der Kluge reist im Zuge. Aber speist er

dort?

vor 2 Stunden   3 min

NZZ Audio: Wochenausgabe vom 15. Februar 2024

vor 2 Stunden   2 min
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Nach Modissa verschwindet in Zürich auch

die Tochtermarke Big. Das Geschäft

aufersteht aber unter neuem Namen – und

springt auf einen Megatrend auf

vor 3 Stunden   4 min

Ratsch – schon wieder?! Warum uns das
Stimmcouvert in den Wahnsinn treibt
vor 2 Stunden   6 min

KURZ ERKLÄRT

Erhöhter Harndrang: Weshalb die Blase im

Winter schneller voll ist und was

Betroffene tun können

14.02.2024   4 min

DIE NEUSTEN ENTWICKLUNGEN

Gewalt und Waffen in den USA: Ein

Todesopfer nach Schüssen bei Super-Bowl-

Siegesparade in Kansas City

14.02.2024Aktualisiert

«Es hat nicht viel zur Katastrophe

gefehlt»: Der Swissair-Pilot Olav Brunner

sass in einem Jet, der dem Zaun des

Zürcher Flughafens gefährlich nahe kam

vor 3 Stunden   4 min

Ob sie je wieder schreiben könne, fragt sich
eine alternde Schriftstellerin, die in Zeiten
von Pandemie und Trump in eine Sinnkrise
gerät
vor 2 Stunden   5 min
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Kostenlose Onlinespiele

Saudiarabische Millionen-Exhibition auf

Konfrontationskurs: Novak Djokovic geht

voraus

vor 2 Stunden   5 min
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